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湖南农业大学高等教育自学考试实践环节

课程考核大纲

课程名称：证券投资理论与实务（实践） 课程代码：14654

第一部分 课程性质与目标

一、课程性质与特点

证券投资理论与实务（实践）是高等教育自学考试金融学专业的核心课程。本

门课程知识覆盖面广，内容体系综合性强，课程最大的特点是紧密围绕真实证券市

场展开，从行业分析到公司财务、技术指标，再到行业金融和心理因素都有涉及，

是一门高度综合且专业性极强的课程。

二、课程目标与基本要求

通过本课程的学习，要求考生在知识、能力与基本实践素养上有所提高。知

识层面，要求学生掌握核心理论与分析框架；能力层面，培养学生具备初步的投资

分析与决策能力；素养层面，树立正确的投资理念与职业操守，让学生从会分析到

能决策，并且懂风控的实践能力的提升。

三、与本专业其他课程的关系

本课程是高等教育自学考试金融学专业的核心课程，《西方经济学》《国际金

融》和《财务管理学》是本门的先修课程。本课程既帮助学生了解金融市场的宏观

视角又锻炼了学生读懂公司财务的微观基本功，专注于将金融理论知识转化为实践

技能以及解决实际问题的职业思维。

第二部分 考核内容与考核目标

一、学生应达到的实践能力和标准

（一）构建系统的理论知识框架，培养学生市场认知能力，掌握各种估值与定

价方法以及投资组合。能识别宏观经济、行业周期及公司财务风险，能通过分散

化投资和久期管理控制风险。

（二）能够将理论转化为具体的投资分析与交易执行能力，熟练使用模拟或真
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实交易软件，掌握使用金融数据终端提取宏观经济数据、公司财报及行情数据，

能进行简单的收益率计算和资产组合回测。

（三）树立学生职业素养与道德标准，必须建立高度的合规意识以及健康的投

资心态，保持冷静理性的决策能力，严守交易纪律。

二、考核知识点与考核目标

实践项目一：宏观经济周期与资产配置模拟盘

（一）实践内容​

假设初始资金 5000万元，学生需根据当前宏观经济数据，确定未来一个季度的

资产配置策略（股票、债券、现金、黄金等），并在模拟盘中建仓，定期复盘调

仓。

（二）考核知识点及考核要求

1. 了解美林时钟的周期轮动逻辑，掌握宏观经济指标对各类资产的影响

传导机制，能建立“宏观判断”到“资产方向”到“具体仓位”的完整传导链。

2. 熟悉货币政策工具及其对市场流动性的作用，理解大类资产的风格轮

动特征与配置方法。​

3.按月复盘调仓，调仓操作需要数据支撑或逻辑说明，杜绝凭感觉满仓

或空仓。​

4. 提交一个季度后的最终配置报告并进行说明，分析一个季度里调仓操

作中存在的问题与不足。

实践项目二：上市公司基本面深度估值

实践内容 ​

选择一家上市不足三年的公司，从行业格局、商业模式、财务数据三个

维度做完整基本面分析，撰写投研报告。

（二）考核知识点及考核要求

1. 掌握波特五力、SWOT等行业分析框架，熟悉杜邦分析法的三因素分

解，能从海量信息中提炼出 3条以内的核心投资逻辑，而非面面俱到。

2. 熟悉股利贴现模型、自由现金流贴现模型的运用。采用绝对估值和相

对估值两种方法给出目标价区间，估值假设需明确列出增长率、折现率等，并做敏

感性分析。 ​
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3. 了解市盈率、市净率等相对估值法的适用边界与陷阱，报告结论要包

含风险提示段落，阐明估值失败的可能情景。

​实践项目三：技术分析与量化择时策略回测

（一）实践内容​

要求学生选择某只指数或流动性好的个股，设计至少两种择时策略，利用 EXC

EL回测近三年数据，提交策略优化总结。

（二）考核知识点及考核要求

1. 掌握 K线理论、均线系统与成交量分析方法，熟悉MACD、RSI、布

林带等常用技术指标的计算原理，计算出该只个股三年里的胜率和年化收益率。

2. 了解夏普比率、最大回撤、卡尔玛比率等回撤评价指标，对该个股的

回测过程透明可复现，数据来源和处理方式需清楚说明。​

3. 理解指数平滑异同移动平均线、相对强弱指标等常用技术指标的原

理，验证历史胜率数据。

4. 给出改进建议时，能体现对参数优化过拟合的警惕，不仅展示盈利阶

段，必须分析策略的连续回撤期与时效环境。

实践项目四：债券定价与利率风险免疫

（一）实践内容​

给定一组不同票面利率、不同期限的国债和企业债（含可赎回条款），模拟市

场利率上行 100bp、下行 100bp时债券价格变化，要求学生利用两只以上债券构建

免疫组合，并以报告说明免疫逻辑。

（二）考核知识点及考核要求

1. 熟悉债券定价的现金流贴现应用，到期收益率、即期利率与远期利率

的关系，计算每只债券的净价与到期收益率。​

2. 掌握麦考利久期与修正久期的计算，能解释为何利率变化对不同久期

债券的影响程度不同。​

3. 理解资产负债久期匹配的免疫策略，免疫组合要明确免疫对象和免疫

期限，不仅仅是简单的等权重配置。​

实践项目五：投资组合构建与有效前沿计算
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（一）实践内容​

要求学生选择 3到 5只不同行业、相关性较低的股票，使用真实历史数据推算

相关参数，构建投资组合，比较无约束与风险平价约束下的组合表现差异，给出分

析报告。

（二）考核知识点及考核要求

1. 掌握有效前沿、最小方差组合、切点组合的含义。熟悉期望收益与方

差－协方差的计算。学生需要实际计算各资产的期望收益、方差及协方差矩阵。

2. 了解马科维茨投资组合理论的优化逻辑，画出有效前沿，求出最优风

险资产配置比例。​

3. 理解分离定理与资本配置线的运用，报告中能解释不同约束条件下的

最优配置差异，讨论有效前沿对输入参数的敏感性，承认其实际应用局限。

第三部分 有关说明与实施要求

一、考核的能力层次表述

本课程的实践考核，核心在于考查学生将理论知识转化为实际操作的能力。本

大纲在考核目标中，既要考核学生的逻辑分析能力，也要考查学生对理论知识的应

用能力以及解决实际问题的职业思维，因此考核的能力层次分为知识层次和技术层

次两个方面。其含义是：

知识层次：能知道有关的名词、概念、知识的含义，并能正确认识和表述，在

此基础上，能全面把握基本原理、基本方法，能掌握有关概念、原理、方法的区别

与联系。

技术层次：在掌握本课程四大核心模块的知识基础上，能理论联系实际，掌握

基础工具与分析技能，具有一定的方案设计与执行能力。

二、教材

1.指定教材

无

2.参考教材

无

三、自学方法指导
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1.在开始实践学习之前，先翻阅大纲中有关这一章的考核知识点及对知识点的

能力层次要求和考核目标，再认真阅读指定教材。

2.阅读教材时，要逐段细读，逐句推敲，集中精力，吃透每一个知识点，对基

本概念必须深刻理解，对基本理论必须彻底弄清，特别对基本方法必须牢固掌握。

3.在自学过程中，既要思考问题，也要做好阅读笔记，把教材中的基本概念、

原理、方法等加以整理，这可从中加深对问题的认知、理解和记忆，以利于突出重

点，并涵盖整个内容，可以不断提高自学能力。

4.实践考核的内容是投行业务中非常重要的单元操作，理论学习必须重点关

注，深刻理解基本原理与理论，是提高实践考核效果的关键与基础。课后多阅读经

典投资案例及其投资操作，注重理论联系实际和具体问题具体分析，注意培养逻辑

性，针对案例围绕相关知识点进行层次（步骤）分明的论述或推导，明确各层次

（步骤）之间的逻辑关系。
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